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Il. AECONOMIA DA ALEMANHA

[I.1. Sintese

A Alemanha é a maior economia nacional da Unido Europeia (UE) e, depois dos EUA, China e Japao, a
guarta maior do mundo.

A economia alema deve a sua competitividade e participacdo na rede global ao seu grande poder
inovador e a sua orientacdo para a exportacdo.

Nas industrias automoével, de construcdo de maquinas e equipamentos, quimica e farmacéutica, a
exportacdo perfaz bem mais de metade da sua faturacao.

Para a maioria das empresas alemas, as principais tendéncias da digitalizacdo (Internet das Coisas,
Inteligéncia Artificial, Blockchain, Seguranga Cibernética, Smart Systems, E-Commerce) constituem um
grande desafio. Ao mesmo tempo, oferecem hipdteses para um cenario fértil e expansivo de startups
na Alemanha.

A agricultura alema é limitada: contribui apenas com 0,7% do PIB e emprega 1% da populagdo ativa
(Banco Mundial, ultimos dados disponibilizados).

Os principais produtos agricolas incluem o leite, o porco, beterraba, batata, trigo, cevada e cereais. De
acordo com o escritdrio de estatisticas nacional Destatis, na Alemanha ha cerca de 262 776 exploragdes
agricolas, das quais a maioria é empresa individual, significando que a maior parte dos agricultores
gerem os seus negadcios sozinhos ou com as suas familias. Nos ultimos anos, o nimero de exploracdes
dedicadas a produtos organicos tem tido um crescimento estdvel, alcangando 26 133 em 2021.
Depois da crise provocada pela pandemia da COVID-19, cada vez mais exploracdes agricolas tém
tentado reduzir o risco de fortes flutuagdes diversificando as suas producdes.

A industria contribui com cerca de 26,5% do PIB e emprega 27% da forga de trabalho alema. A
Alemanha é o pais europeu mais industrializado e a sua economia é bem diversificada: a industria
automével é a maior induUstria do pais; contudo, a Alemanha também tem outras industrias
especializadas, tais como equipamentos elétricos e eletrénicos, a engenharia mecanica e os produtos
quimicos. No geral, por si so, as atividades de produgado industrial representam 18% do PIB. A atividade
industrial é concentrada principalmente nos estados Baden-Wiirttemberg e Renania do Norte-
Vestfdlia, onde estdo mais da metade das 1 600 empresas industriais alemas que sdo identificadas

como lideres do mercado mundial.

Cofinanciado por:

X CRESC Z& PORTUGAL
nera ALGARVE == ’J
st £ 2020 T a

UNIAO EUROPEIA
Fio 15




INTERNACIONALIZAR
+ ALGARVE

AGROALIMENTAR

O terciario é o empregador lider (72% da forca de trabalho) e contribui com 63,4% do PIB do pais. O

crescimento do tercidrio nos ultimos anos foi impulsionado pela procura de servigos relacionados com

0s negocios e pelo desenvolvimento de novas tecnologias, os quais contribuiram para estabelecer

ramos totalmente novos no setor tercidrio.

A seccdo de hotelaria e alimentagdo também desempenha um papel importante, com um volume de

negdcios total de 98 bilid

es de euros.

O modelo econdmico alemado sustenta-se fortemente numa densa rede de pequenas e médias

empresas (PMEs), muitas vezes muito abertas ao ambiente internacional; de acordo com os ultimos

dados, cerca de 57% do total de pessoas ao servigo das empresas trabalham em PMEs, sendo que, nas

microempresas é de 18%, enquanto 22% trabalham nas pequenas e 17% nas médias empresas.

Fonte: Santander Trade Markets, margo 2022

[I.2. Macroeconomia

Tal como acima referido, em 2021, a Alemanha foi a 42 maior economia do mundo:

Grafico 1 - A Economia da Alemanha no Contexto Mundial; 2021
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Entre 2017 e 2021, foi a seguinte a evolugdo do Entre 2017 e 2021, foi a seguinte a evolugdo do
PIB da Alemanha: PIB per capita da Alemanha
Grafico 2 - Evolugdo do PIB da Alemanha; Grafico 3 - Evolucdo do PIB per capita da
2017/2021 Alemanha; 2017/2021
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Apds passar por uma recessdo histdrica em 2020, provocada pela pandemia da COVID-19, o pais
cresceu cerca de 3,2% em 2021 apesar da produgao industrial e a construgdo estarem a lutar contra a
escassez de oferta.

Os investimentos também deverdao ser sustentados pela implementa¢do do Plano Europeu de
Recuperacdo e Resiliéncia.

As medidas sem precedentes para combater a epidemia da COVID-19 e estabilizar a economia, que
tinham como foco subsidios para empresas, prorrogacdo do esquema de trabalho de curta duracdo e
aumento dos gastos com salude para vacinagdo e testes, levaram a um crescimento no déficit
orcamental da Alemanha. A eliminacao progressiva das medidas devera reduzir visivelmente o déficit.
A inflagdo dos pregos em 2021 situou-se em 3,2%, principalmente devido ao aumento dos precos das
commodities e da energia.

A taxa de desemprego foi de 3,6% em 2021. As expectativas de contratacdo e a percentagem de
empresas que relataram escassez de mdo de obra retornaram perto ou acima do nivel pré-crise,

preparando o cendrio para a retoma do emprego e do crescimento salarial.
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Com um PIB per capita de 49 920 €, a Alemanha esta entre os paises mais ricos do mundo. No entanto,

cerca de 17,4% da populagdo do pais estd em risco de pobreza ou exclusdo social.

Fonte: Comissdo Europeia

Variacao PIB 1,1% -4,6% 2,9%
Inflagao 1,2% 0,4% 3,2%
Taxa de Desemprego 3,0% 3,7% 3,6%
Divida Publica (em % do PIB) 58,9% 68,7% 69,3%

Fonte: Comissdo Europeia

I1.3. Perspetivas Econdmicas

[1.3.1. Para a Unido Europeia

A guerra de agressdo da Russia contra a Ucrania continua a afetar negativamente a economia da UE,
colocando-a numa trajetdria de crescimento mais comedido e de inflagdo mais elevada em
comparacgdo com as previsées da primavera. As previsdes econdmicas (intercalares) do verdao de 2022
apontam para uma expansdo da economia da UE de 2,7 % em 2022 e de 1,5 % em 2023. O crescimento
da area do euro deverd atingir 2,6 % em 2022, registando uma moderacdo para 1,4 % em 2023. Prevé-
se que a inflagdo média anual atinja um pico histérico em 2022, situando-se em 7,6 % na area do euro
e 8,3 % na UE, antes de abrandar em 2023 para 4,0 % e 4,6 %, respetivamente.

Muitos dos riscos negativos em torno das previsdes da primavera de 2022 concretizaram-se. A invasao
da Ucrania pela Russia exerceu pressdes ascendentes adicionais sobre os precos dos produtos
energéticos e das matérias-primas alimentares. Estes precos estdo a alimentar as pressoes
inflacionistas mundiais, reduzindo o poder de compra das familias e desencadeando uma resposta de
politica monetdria mais rapida do que anteriormente previsto. A atual desaceleragdo do crescimento
nos EUA vem agravar o impacto econémico negativo da politica de «zero Covid» aplicada pela China.
A economia da UE continua a ser particularmente vulnerdvel a evolu¢dao dos mercados da energia
devido a sua elevada dependéncia dos combustiveis fdsseis russos, sendo que a desacelera¢do do
crescimento mundial prejudica a procura externa. O dinamismo obtido com a recupera¢do do ano
passado e os valores do primeiro trimestre, ligeiramente superiores ao anteriormente estimado,

deverdo sustentar a taxa de crescimento anual no que respeita a 2022. No entanto, apesar de uma
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época turistica de verdo promissora, prevé-se que a atividade econdmica no resto do ano seja
moderada. Em 2023, o crescimento econdmico trimestral deverd ganhar dinamismo, gragas a um
mercado de trabalho resiliente, a moderacdo da inflacdo, ao apoio do Mecanismo de Recuperagdo e
Resiliéncia e ao ainda elevado volume de poupancas excedentarias.

De um modo geral, a economia da UE deverd continuar a expandir-se, mas a um ritmo
significativamente mais lento do que o previsto na primavera de 2022.

Ainflagdo nominal registada até junho atingiu maximos histéricos devido a subida continua dos pregos
dos produtos energéticos e dos produtos alimentares e ao alastramento das pressdes sobre os precos
aos servicos e outros bens. Na drea do euro, a inflagdo cresceu fortemente no segundo trimestre de
2022, passando de 7,4 % em margo (variagdo homdloga) para um novo maximo histérico de 8,6 % em
junho. Na UE, o aumento foi ainda mais pronunciado, com a inflagdo a subir um ponto percentual total
de 7,8 % em marco para 8,8 % em maio.

As previsoes em matéria de inflagdo foram consideravelmente revistas em alta em relagdo as previsoes
da primavera. Para além do forte aumento dos pregos no segundo trimestre, um novo aumento dos
precos do gas na Europa deverd repercutir-se nos consumidores também através dos precos da
eletricidade. A inflagdo devera atingir um pico de 8,4 % no terceiro trimestre de 2022 na area do euro,
antes de diminuir de forma constante para um nivel inferior a 3 % no ultimo trimestre de 2023, tanto
na area do euro como na UE, a medida que as pressdes decorrentes das restricdes da oferta e dos
precgos das matérias-primas se atenuarem.

Os riscos para as previsdes da atividade econdmica e da inflagdo dependem fortemente da evolucdo
da guerra e, em especial, das suas implicagdes para o aprovisionamento de gas na Europa. Novos
aumentos dos precos do gas poderdao aumentar ainda mais a inflacdo e travar o crescimento. Os efeitos
indiretos poderao, por sua vez, amplificar as forcas inflacionistas e restringir ainda mais as condi¢Ges
financeiras, entravando o crescimento e acarretando riscos acrescidos para a estabilidade financeira.
O ressurgimento da pandemia na UE podera provocar novas perturba¢des na economia.

Ao mesmo tempo, as recentes tendéncias descendentes a nivel dos precgos do petrdleo e de outras
matérias-primas poderdo intensificar-se, resultando numa diminuicdo da inflacdo mais rapida do que
o atualmente previsto. Além disso, gracas a robustez do mercado de trabalho, o consumo privado
podera revelar-se mais resistente ao aumento dos pregos caso as familias recorram mais as suas

poupancas acumuladas.

Fonte: Comissdo Europeia; Previsdes Econdmicas Intercalares de Verdo; 14.07.2022
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[1.3.2. Para a Alemanha

O Governo alemao, liderado pelo chanceler Olaf Scholz, vai rever em forte alta a sua projecao para a
inflacdo no pais este ano, devido ao impacto da guerra na Ucrania.

A nova projecdo aponta para uma taxa de inflagdo média anual de 6,1%, o que compara com os 3,3%
antecipados em janeiro.

O Governo de Berlim espera um abrandamento da inflacao alema em 2023. Ainda assim, antecipa um
valor de 2,8%, ou seja, ainda acima da fasquia de referéncia do Banco Central Europeu (BCE), que é de
2%.

A inflagdo na Alemanha subiu para 7,3% em marg¢o, em termos homdlogos, o nivel mais alto em mais
de quarenta anos, impulsionada pela escalada dos pregos dos procutos energéticos.

Uma evolucdo que ja levou o Governo alemé&o a anunciar medidas no valor de 16 mil milhdes de euros,
para ajudar os consumidores a lidar com a escalada dos precos energéticos e para reduzir a
dependéncia do pais em relagdo aos fornecimentos energéticos russos, sobretudo de gas.

O Governo alemao deve também anunciar uma revisdo em baixa da sua projec¢do de crescimento para
a economia germanica este ano, para os 2,2%, contra os 3,6% anteriormente esperados. Ainda assim,
o desemprego deve recuar para os 5% este ano, o que compara com 5,7% em 2021.

Recorde-se que a inflagdo na zona euro atingiu 7,4% em termos homodlogos em mar¢o, um novo
maximo histdrico. Com a escalada dos pregos sem dar tréguas no espaco da moeda Unica, e acima da
fasquia de referéncia do BCE desde julho do ano passado (2021), Frankfurt ja anunciou um
endurecimento da sua politica monetaria, visando conter a inflacdo: estd a reduzir a escala e vai acabar
com os programas de compra de divida este Verdo. Contudo, ainda ndo sinaliza uma subida das taxas

de juro de referéncia ja este ano

Fonte: Jornal Expresso, 25.04.2022
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Nas suas PrevisOes Econdmicas de Verdo, de 14.07.2022, a Comissdo Europeia apresentou para a

Alemanha o seguinte cenario:

Tabela 2 - Perspetivas Econdmicas para a Alemanha 2022, 2023

Indicadores Econémicos 2022 2023
Variagdo PIB 1,4% 1,3%
Inflagdo 7,9% 4,8%
Taxa de Desemprego 3,3% 3,2%

PIB) 66,4% 64,5%

Divida Publica (em % do

Fonte: Comissdo Europeia; Previsdes Econdmicas Intercalares de Verdo; 14.07.2022
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Porém, a inflacdo na Alemanha acelera. Entre maio de 2021 e maio de 2022, é a seguinte a evolucdo
do indice de precos no consumidor:

Gréfico 4 - indice de Precos no Consumidor, maio 2021 a maio 2022, Alemanha
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Fonte: elaboragdo proépria a partir de dados de Statistisches Bundesamant; Statista; 2022
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